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8,9% 8,5% 5,4 % 1,6 % 4,9 % M1% 15,8 % -7,0 % 17,2% -4,2% 9,2%

3M 6M 1rok 3 roky 5 let Od zalozeni
7,1 % 10,7 % 18,2 % 21,5 % 28,3 % 62,2 %

KOMENTAR K VYKONNOSTI 1 kvartal 2024

V prvnim ctvrtleti letosniho roku previadl na akciovych trzich pozitivni sentiment o o
.. . e e L ; P L. o Eli Lilly 39,9 %

a podarilo se tak navdzat na uspésny zavér lonského roku. Roli sehradl predevsim optimismus

ohledné ekonomického vyvoje ve Spojenych statech, kde trhy sazeji na pokles inflace za Babcock 36,4 %

stdle silného ekonomického rUstu, i navzdory soucasnym vysokym urokovym sazbam

s TOP 3 nejvykonnéjsi*

americké centralni banky (Fed). Applied Materials 33,4 %
V.p-rvnl'm étvrtle’tl' roku 2q24 protp posilil kurg fondu o vice nei_ 7 %, pFiton’J vypl;til \ l]J’lOI’u '® TOP 3 nejméné vykonné*

dividendu. Navazal na predchozi dva kvartaly, kdy fond posiloval pokazdé vice nez 4%

tempem. Vykonnost fondu byla pozitivhé ovlivnéna investicemi v USA, zapadni Evropé, Asii Nest 18.5 %
i Japonsku. Naopak, nas vybér investic ve stfedni Evropé mél do vykonnost fondu relativné S 29 70
nejmensi dopad. Norsk Hydro -14,7 %
Delezitym faktorem stojicim za ristem akcii byl v uplynulém kvartalu také posun ocekavani Reckitt Benckiser -13,8 %

ohledné budoucich ziskl na pozadi pfedpoklddaného silnéjsiho ekonomického vyvoje
a mozného rychlejsiho rlstu produktivity. K tomu by mélo prispét zejména vyuziti umélé
inteligence v praxi, které firmam mdze pomoci snizovat naklady, zvySovat produkci a pfispét
tak k rUstu ziskd. V takovém prostfedi Ize ocekavat odlisné dopady na Urovni jednotlivych
firem, kdy samotny zpUsob a rozsah vyuziti bude ovliviovat jejich budouci vysledky.

INFORMACE O DIVIDENDACH Slozeni aktiv

® Akcie 97 %
PREHLED HISTORICKY VYPLACENYCH DIVIDEND

@ Penézni trh

Rok Divit Y Vynos Vypl; 4 divi na jeden podilovy list Mésic vyplaty a hotovost 3 %

2023 2,90 % 0,0388 Unor 2024

2021 3,50 % 0,0440 Unor 2022

2019 382% 0,0465 Unor 2020

2017 2,90 % 0,0359 Unor 2018

2016 3,00 % 0,0360 Unor 2017 Geografické slozeni
2015 210 % 0,0254 Unor 2016

2014 210 % 0,0250 Unor 2015 ©® USA 62‘0 %

2013 050 % 0,0055 Unor 2014 ® Evropa 22,0 %

® Ceska republika 5,0 %
Dividenda za rok 2018, 2020 a 2022 nebyla vyplacena, protoze fond skongil v ucetni ztraté. o
Investofi o vyplacené dividendy nepfichazeji, protoze zUstavaji zohlednény v hodnoté podilového listu. [ ] Japonsko 4,3 %

Ostatni 6,7 %

Aktualni dividendovy vynos fondu KB PSA 5D 38%
MSCI High Dividend 38%
Aktualni dividendovy vynos MSCI ACWI (svétové akcie) 22%

Poznamka: Dividendovy vynos pfedstavuje vysi dividend, které fond ¢i sledovany index vyplaci vici jeho soucasné trzni cené (zdroj: Bloomberg, k datu 25. 4. 2024).
*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, akcie v portfoliu fondu za prvni ctvrtleti 2024.



1. kvartal 2024

KOMENTAR K AKTIVITE

V lednu jsme v portfoliu fondu udélali hned nékolik zmén. Z ddvodu
relativniho ocenéni, vykonnosti anebo horsiho vyhledu analytikd na
budouci vykonnost jsme nékolik pozic vyprodali. Mezi nimi byly
napfiklad JP Morgan, ING, Eaton a Generali. Takto uvolnéné prostredky
jsme pouzili k navyseni pozic (AstraZeneca) a k nakupu novych akcii,
které z naseho pohledu predstavuji zajimavy potencial pro budouci
zhodnoceni. Do portfolia jsme zaradili Baker Hughes, Shell, BNP Paribas
a Truist Financial.

Béhem unora jsme pokracovali v navysovani akciovych pozic Air Produ-
cts a Baker Hughes.

V pribéhu bfezna jsme pak dale investovali do akcii Air Products, Baker
Hughies a po vyrazné korekci jsme také dokupovali Reckitt. Na druhé
strané jsme ¢astecné realizovali zisky na akcii Gaztransport.

& TOP 3 nakoupené

Truist Financial

Truist patfi k nejlevnéjsim americkym bankam a zaroven ocekava

solidni rast ziskovosti.

BNP Paribas

BNP nabizi atraktivni kombinaci rlstu ziskovosti a dividend.

Baker Hughes

Spoleénost kombinuje atraktivni ocenéni a rust ziskovosti na zakladé

kontraktl, které ma nasmlouvané s klienty.

¢« TOP 3 snizené

JPMorgan

Akcie banky dosahly "spravedlivé” valuac¢ni urovneé.

ING Groep

V rdmci evropskych bank preferujeme BNP.

Eaton

Akcie banky dosahly "spravedlivé” valuac¢ni urovné.

20 NEJVICE ZASTOUPENYCH SPOLECNOSTI  «3.202¢

Akcie Sektor Vaha v portfoliu Akcie Sektor Vaha v portfoliu
BROADCOM INC Technologie-software 4,4 % PFIZER INC Zdravotni péce 2,7 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE Zbozi kratkodobé spotieby 4,0 % MERCK & CO. INC. Zdravotni péce 2,7 %
ABBVIE INC Zdravotni péce 36% COLGATE-PALMOLIVE CO Zbozi kratkodobé spotieby 2,5%
ELILILLY & CO Zdravotni péce 3,4 % AXA SA Finance 2,4 %
TRUIST FINANCIAL CORP Finance 31% AIR PRODUCTS & CHEMI Materidly 23 %
NESTLE SA-REG Zbozi kratkodobé spotieby 31% NOVARTIS AG-REG Zdravotni péce 2,3%
VISA INC-CLASS A SHARES Finance 31% NATWEST GROUP PLC Finance 22 %
JOHNSON & JOHNSON Zdravotni péce 29% RTX CORP Pramysl 22 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP Technologie-software 2,8% BNP PARIBAS Finance 21%
APPLIED MATERIALS INC Technologie-software 2,7 % BAKER HUGHES A GE CO Petrochemie, technologie 21%

BROADCOM

4,4 %

PROCTER & GAMBLE

4,0 %

ABBVIE INC

3,6 %

NEJVETSi SPOLECNOSTI V KOSTCE

Broadcom Inc. je svétovy lidr v oblasti infrastrukturnich technologii. Broadcom stoji na vice nez 50letych
zkusSenostech s inovacemi, kvalitni spolupraci a vyuzivani spickovych technologii. Broadcom se zamérfuje na
technologie, které propojuji nas svét, a to diky bohatému techonologickému dédictvi od spoel¢nosti AT & T /
Bell Labs, Lucent a Hewlett-Packard / Agilent. Diky spolupraci pfednich pramyslovych spole¢nosti Broadcom,
LSI, Broadcom Corporation, Brocade, CA Technologies a Symantec ma spolec¢nost velikost, rozsah a technické
zadzemi, aby mohla byt budoucim lidrem v téchto odvétvich.

Procter & Gamble je nadnarodni spolecnost zabyvajici se vyrobou spotfebniho zbozi, véetné osobni péce,
uklidovych prostfedkl a produktt pro domaci mazli¢ky. Spole¢nost byla zalozena v roce 1837 a sidli v Cincinnati
v Ohiu. Mezi jeji znamé znacky patfi Tide, Pampers, Crest a Gillette. Procter & Gamble je jednou z nejvétsich
spole¢nosti zabyvajicich se spotfebnim zbozim na svété, s plsobnosti ve vice nez 70 zemich a zaméstnavajici
vice nez 100 000 zaméstnancu.

Spole¢nost Abbvie je americka verejné obchodovatelnd spolec¢nost, kterd zaméstnava priblizné 30.000 zamést-
nancl. Abbvie patfi mezi aktudlné nejlevnégjsi velké biofarmaceutické spole¢nosti na svété. Spole¢nost
se primarné zaméruje na udrzitelny rlst a Feseni naléhavych vyzev v oblasti zdravi. V souc¢asnosti o¢ekavame
pozitivni zpravy ohledné& novych produktl a také pozitivni dopady do hospodareni diky akvizici Allerganu.
Dividendovy vynos pfes 5 % patfi k nejvétsim v sektoru.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na akciovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v rdmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, mén a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Privatni sprava aktiv 5D
- Dividendova, ISIN: CZ0008473980. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pred
jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace
nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi. Predchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici
by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na
informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mdze nacha-
zet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem
distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky,
tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledklim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muize kolisat
v dasledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni &i socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice. Uplné nazvy podilo-
vych fondt, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice,
a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze
spolec¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neprijimaji zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spoleé¢nosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdik-
ci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleé¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny
americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i
nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zadkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31. 3. 2024.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/KB_Portfolio_-_Dividendove_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473972

